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5- Demonstragdo da posigao financeira previsional

5.1 Demonstragdo da posigdo financeira previsional - Anual

(Unid. Euros)
' I | | VARIAGAO % I
Rubricas ( Real 2016 Real 2017 | PAO20!8 |Projec3o 20|9_ Projegdo 2020 | P“ﬂ‘ﬁ? ‘;o:;“ !
| | E—— | | S '

Ativo ] l | |

Ativos ndo correntes 467384099 464161270 455389690, 452315303 450293678 -1,89%
Ativos intangiveis | 417386777| 412665 088| 401 334 | |9! 396611611, 392974538 -2.75%
Ativos fixos tangiveis ' 1142121 . 1101011 | 694 9|9. 1 624 860 1552 829i 53.94%
Investimento financeiros | 12897297/ 13705956 14511622 15314185/ 16119851 5.88%
Impostos diferidos ativos } 18925229  20117692| 22268791 22775 468' 22 889 345 10,69%
Clientes e outros ativos nao correntes I 17032 674I 16 571 522 15580239 15989 179 16757 H15 -598%
Ativos correntes | 67054805 59885832 61008079 49375526 47318497 1.87%|
Inventdrios | 217965 229 755 105 356/ 105 461 105 567, -54,14%|
Clientes 31680912) 32146067 37666 168] 40857818/ 40653 529| 17.17%,
| Estado e outros entes publicos | 367553 578 059 243336 2811 I7l 282522 -57.90%)
Imposto sobre o rendimento do exercicio | 800 -| ‘ -| - 0.00%
Outros ativos correntes | 34770673 26923030 18 638357 8123630 6269 379| -30.77%
Caixa e seus equvalentes 16 902 8921 4354 863 7500 7500 48713.40%|
[Total do Ativo 534438904 524047 102) 516397770{ 501690829 497612176 -1,46%

Capital préprio e Passivo

Capital préprio 38748 441 39584658 45859770 51967 143] 5987439 15,85%
Capital social 298250000 29825000 29825000 29825000/ 29825000/ 0.00%
Reservas legais 2112872 2453 400 2819240 3243835 3708 608 1491%
Resultados transitados - - 3474160 9602851 16494910 0,00%
Resultado liquido do exercicio 6810569 7306 258 9741370 9295457 9845878 33.33%|
Passivo | 495690464 484462 444. 470538000 449723685 437737779 -2.87%I
Passivo ndo corrente 462244882 441860423 444805762 421591499 403 201 493 0,67% |
Provisdes 598 339 598 339 598339 598 339 598339 0.00%I
Empréstimos 1850429331 195554 163 168756495 161317765 153879035 -13,70%!
Outros passivos n3o correntes I 32052797 6066716/ 43543989 34030 196] 29016403 617.75%!
Impostos diferidos passivos 7 112909 6776 845 6516680 6075125 5 689 667 -3.84%
| Amortizagbes de investimento futuro 59394402] 60424651| 58181087, 57861732 58031968 -3.71%
Subsidios ao investimento 178043502 172439708 167209 171) 161708342 155986082 -3,03%|
' Passivo corrente 33445582 42602021 25732239 28132187, 34536286 -39.60%2
| Empréstimos l 16304907 29285 694I 8682 937 10 603 997 17 268 109 -70.35%
Fornecedores e outros passivos corventes 14811 660 10348 184 14902 104 15227 444 15072011 44,01%
Fomecedores 4571 259 6 142 0B4| 2456 508 2741 603 | 455 835 -60.01%
Outros passivos correntes 10240 401 4206 100 12 445 596 12485 841 13616175 195,89%
Imposto sobre o rendimento do exercicio 603 233 739 508 221 62t - - -70,03%
Estado e outros entes publicos 1725782 2228635 1925577 2300 745 2196 166 -13.60%
|Total do Capital préprio e Passivo 534438904| 524047102 516397770| 501690829 497612176 -1,46%

Aguas do Algarve, SA.
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5.2 Demonstragdo da posicao financeira previsional - Trimestral

' Rubricas
|
-At-ivo
| Ativos ndo correntes

Ativos intangiveis

Ativos fixos tangiveis

i investimento financeiros

Impostos difendos ativos

|Clientes e outros ativos ndo correntes
Ativos correntes
| Inventdrios
Clientes
[Estado e outros entes publicos
{Imposto sobre o rendimento do exercicio
Outros ativos correntes

Caixa e seus equivalentes
Total do Ativo

Capital préprio e Passivo

Capital préprio
Capital social

|Reservas legais
|Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Passivo
| Passivo ndo corrente
| Provisdes
Empréstimos
Outros passivos nao correntes
{Impostos diferidos passivos
!Amor‘tizacées de investimento futuro
Subsidios ao investimento
Passivo corrente
|Empréstimos
Formecedores e outros passivos correntes
Formecedores
Qutros passivos correntes
Imposto sobre o rendimento do exercicio
Estado e outros entes publicos
| Total do Capital préprio e Passivo

Aguas do Algarve, S.A.

|
| Trime

1
1° |

|

459 037 008
407 308 668
| 237 361 |

13 705 956!
20 250 135
16 534 aeei
64 500 772
123 036!

35 844 886

244 664}

25281 161 |
3007 024 |
523 537 780
l

36 705 473
29 825 000/
2819 240|
3474 160
587 073.
486 832 307 |
456015 181 |
598 339/
176 027 411
43 557 783
6 653 593
57 089 441 |
172088 613
30817 126
8865 | 14
19 946 779
3 545 689
16401 091

| 427 087
578 145
523 537 780

28

2° |

stre/2018 |Trimestre/20 |8 iTrimestre/ZO 18

460034 537,
407 502 226/

| 220 775
13 705 956
20878 708,
16726 872
63 829 920/

192 604
39 986 763
181 724‘;

23 461 329

7 500|

523 864 457

39293112
29 825 000
2819 240
3474 160

3174712

484 571 344

451 913 242|

598 339
172 500 743
43 557 783
6 583 682

58 108 283
170 564 412

32658 102
13 879 248
16 225 369
3748 563
12 476 806
| 152538

| 400 948

523 864 457

(Unid. Euros)

_._I
30

460322 253
406 708 507
| 204 387
13705956
21 799 847
16 903 555
67 761 506/
180 587

43 548 278
2 652 88|
-l

21372 26|
7 500

528 083 759

44193 426
29 825 000
2819240
3474 160

8 075 027
483 890333
450523 109
598339
172325 938
43 543 989
6 656 487
58914 590
168 483 765
33367 224
11 707 146
16771 402
4369 659
12 401 743
850 909
4037 768
528 083 759|

'1
40

|Trimestrel20 18
[

455389 690|
401334 119
| 694919
14511 622
22268791
15 580 239 |
61 008079
105 356

37 666 168
243336

I8 638 357
4354 863
516397 770

45 859 770
29 825 000
2819 240
3474 160
9741370
470 538 000
444 805 762
598 339
168 756 495 |
43 543 989
6516 680
58 181 087
167209 171
25732239
8 682 937
14902 104
2 456 508
12 445 596
221 621
I 925577
516397770

3



6- Demonstragdo dos resultados por natureza previsional

6.1 Demonstracdo dos resultados por natureza previsional - Anual

{Unid. Euros)
: . _ i o8 ]
| | I | | Varlagio ‘
Rubricas | Real20l6 | Real2017 | PAO20I8 |Projegio 2019 Projeio 2ozoi PAQZ61 face |
| | |
Vendas J[ 32062705 33722710, 33692378 33069 513"" 33565555  05%
Prestagio de senvicos | 24866591| 25650146 26234083 27299299 27708788 23%|
Volume de negdcios (de Exploracio) lﬂ 56929296 59372856 60126460 60368811\ 61274344 13%
Rendimentos de servicos de construcio (FRIC 12) | 8949924) 14314847 1404409%| 11156598 10598768 -19%
CMVMC | Genwen (8 885)|  (1946431) (@ 157704) (2159 862) 53%
Gastos de servicos de construgio (IFRIC 12) [ (8547466)| (13982 222)| (13678096)] (10856598) (10298 7¢8) -22%
Margem bruta | s5658487) 57856595 58546030 58511107 59414481 1.2%
Fornecimentos e servicos extemos | (20308608)| (20313003) (20414678) (1061675) (1082737) 0.5%
Gastos com o pessoal | (5376013) (6075950 (5463 736)  (5591137)  (5596728) -10,1%
| AmortizagBes, depreciagdes e reversdes | (19138526) (20161341) (20930329) (0451 381)| (20471832) 3.8%)
Provisdes e reversdes ' (49088)  (876725) . : \ -1000%]
| Subsidios ao investimento | 5275770|  5550534| 5926545 5716543 5722260 68%
|Outros gastos e perdas operacionais | (1338414))  (632339)  (594433)  (577321)  (577898) -60%|
| Outros rendimentos e ganhos operacionais : 1734 2695 774379 234 000/ 255756 256 011 -698%|
Resultados operaconais 16457677 161221510 17303399 16801892 17663557 73%|
Gastos e perdas de financiamento | (B654315)| (8245494) (7824420) (7798643)  (7790845) -5.1%]
|Rendimentos financeiros | 1970325 1949248  18s7701] 1862550 1864413l -47%
| Resuttados financeiros (6683990) (6296245) (5966719)| (5936093 (5926432 5,2%|
Resultados antes de impostos 9773688  9825905| 1133668/ 10845799 11737125 154%
Imposto do exercicio | (4081578)| (4048173)| (4012671)| (4032532)  (4355901) -09%|
|Imposto diferido | 1118259 1528526 2417360 2462191 2464653 58.1%)|
| Resuitado fquid do exercicio | 6810569  7306257| 9741370 9295457, 9845878 333%

No dmbito da atividade exercida, projetam-se resultados liquidos positivos para todos os anos em andlise.

Aguas do Algarve, S.A. /
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6.2 Demonstragdo dos resultados por natureza previsional — Trimestral

(Valores acumulados em Euros)

i = i - !
' Rubricas I* r 3 *
‘ Trimestre/201 8| Trimestre/2018| Trimestre/2018 | Trimestre/2018
\Vendas 5747372]  14630748] 26887548  33892378|
!Prestagao de servicos 5136855 11535969 19999 538 26 234 083|
[ Volume de negdcios (de Exploragao) 10884228 26 166 717| 46867086| 60126 460
 Rendimentos de servigos de construgao (IFRIC 12) 4210597 8455 143 13775422, 14 044 096
ECMVMC (456 304) (973 249)| (1 600 241 )1 (1 946 431)|
| Gastos de servicos de construgao (IFRIC 12) 4 119097) (8272 143), (13500 922)'_ (13678 096)|
| Margem bruta 10519423 25376469, 45561345 58546030|
| Fonecimentos e servicos externos (4 505 585) (9611254) (15537 364)] (20414 678)
!Gastos com o pessoal (1327 569)] (2655068)] (404403 I)l (5463 736)
‘Amortizagées, depreciagoes e reversoes (3831914) (9 137090)] (16292542)] (20930 329)
‘Prorvisées e reversoes - - -i |
| Subsidios ao investimento 1047 103 2571304 4651 951 5926 545
|Outros gastos e perdas operacionais (120 587) (273 385) (460 457)| (594 433)
‘Outros rendimentos e ganhos operacionais 58 500 117 000 175500/ 234 OOOI
Resultados operacionais 1839371 6387 976 14054402) 17303399
‘Gastos e perdas de financiamento (t974 554)1 (3943 855), (5898416) (7824 420)
Rendimentos financeiros 46051 7| 922 853I | 388 708 1 857 701
Resultados financeiros (15/14038), (B02/1002) (4509709)| (5966719)
| Resultados antes de impostos 325334 3366 974 9544693 1133668/
Imposto do exercicio (52)) (1152 538)' (3278276), (4012671}
Imposto difendo 261791 960 276| | 808 609 2417 360
587073 3174712 8075027 9741 370

| Resiaddliiquidoico exercicio

Aguas do Algarve, S.A.
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7- Demonstragdo dos fluxos de caixa previsional

/7.1 Demonstragao dos fluxos de caixa previsional - Anual

Rubricas

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recetmentos de chent

Pagmentos a fornecedores

Ulml ‘x L
. — = A
Projegio Prajegio
Real 2016 | Real 2017 | PAQ20I8 2019 2020
1 L |
| 64349997 66908 0/7. 64556750 60799289 65 155097

[ 26 298 896)| @7 850 199)| Q7016 473)| (28 274 742)| 29 874 165)|
G 179031)| (3954997)| Q621982)| (2683 120)| (2685 804))

|
| Pagrmenios o pesso) = ; (1924307 6l
. B Caat geriacha preds a/x‘r.i(«'ms: 14677070 35102 6// 14917 795] 29 84] F«i// 12 595 125 |
Pagamento/recebmento do mposto sobre o rendmentc ] 615775 ») (4471 618) (1427035) Q2 62I) |
| Outros recebimentos/pagamentc 1 (193 153)] (3339623)) (4494 180)] |
| Fhaxor de caicr das atividades operxcionis | | 282361631 27291 356] 18 996 380] 29 619806, 32595 125
Fluxos de caixa das atividades de investimento ‘ [
Pagamentos respeitantes a: !
Ativos fixos tangive: l (38 965) (12 U/)
Ativos intangiveis [ o941 661y (15 024 8a4) (16 180 azc). (13 682 370)) (11906 151)
Investimentos finnceros | (437809) (765 000)| (805 666): (802 563) (805 666)|
Outros Ativos ! ‘ |
[
Recebimentos provenientes de: | | ‘
Ativos tixos tangivess i | |
Ativos intanglvers 10 059| 71 025]
Investimentos financeras I 4906172 | i |
Subsidios ao investimento | 8727446| 7084363 (0514727 1854351
Juros e rendimentos simiares ! . 1 | B62 550 1864413
Fhoxos de cua das atnidades de mvmtﬂ)mm 2| (6 502204) (7003 81 1] (902129)] @ 107655) (8993 I 3)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de: !
Financlimentos obtidos 5 500000] 21 7500000  5000000f 6644 867
Realizagses de capital e de outros instrumentos de cipital préprio
Subsidios e Doages
Outtras operagies de finanaamentc 605977| 136968 (1 049 196)
Pagamentos respeitantes a: |
Financiamentos obtidas (16 138900) (20 742 586)| (14488 770)] (12438 730) (5788411)
Juros e gastos simdares | (B4631365)) (B016265)) (6605356) (7798 643) (7790 845))
Didendos [ (10 736 894)| (5908 246)| (3 437627)| (1 938625)| (1 938 625)|
Outras operagies de financamento - - . 3
fuxosdr'r.wcld&\.ltw/)amde//mxmrmto 3 (29233 181)| (12780 129)] Q0 580950)] (15531 131) (15517 881)
Vanacl.o de caixa e seus equivalentes 1+243 | (7509 223) 7507416 (I 486 698)| 11981 020, 8084 09]
Efeito das diferengas de cimbio -
Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo (36 |96) (75454 l9) (38 002)| (I 524 70I) 10 456 320|
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo | (7545419)]  (38002) (1 524701)] 10456320 18540411]
(Unid. Euros)
|- "‘ T T ]
| Saldos de Tesouraria Real 2016 Real 2017 PAQ2018 |Projegio 2019 Projegdo 2020
| !
Abertura- Saldo de disponibilidades | |
Caixa 9 500 7500/ 7500 7 500 7500
Dep6sitos a ordem 10 110} 9402 1421 4347 363 10448 820
|
iTOtal- Saldo de disponibilidades | 19 610| 16902 8921 4354863) 10456320
Descobertos bancérios (55807)) (7562 321) (46924) (5879 564) .
Valor liquido de abertura (36196) (7545419) (38002) (1 524701) 10456 320
Fecho - Saldo de disponibilidades
|Caixa 7 500 7500 7500 7500] 7500
Dep6sitos a ordem 9402 1 421 4347 363 10448820 18532911
| Total- Saldo de disponibilidades 16 902 892i 4354863 10456320/ 1854041
Descobertos bancérios (7562321) (46924) (5879 564) ; ;
Valor Ifquido de fecho (7545 419) (38002) (1524701) 10456320  185404l1
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7.2 Demonstragdo dos fluxos de caixa previsional - Trimestral

Rubricas

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebmmentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal 5
Caa gerada pelas operagoes |
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento i |
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxo de caa dis atwidades operaconas |
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangivers
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros Ativos

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangivers

Ativos intangiveis

Investimentos financeiros

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares )

Fhuxos de caa das ativdades de mvestenento 2

|Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Realzagbes de capital e de outros instrumentos de capital préprio

Subsidios e Doagoes

Outras operagoes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Dividendos
Outras operacdes de financamento [
Fluxos de caa das atividades de financiamento 3

Variagdo de caixa e seus equivalentes 14243
Efeito das diferengas de cAmbio

Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo

'Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo

P — e __.I.;- 2_0

Saldos de Tesouraria

Abertura- Saldo de disponibilidades

(Valores saumutados em E

1o 2° 30 P

Trimestre/2018 Trimestre/2018 | Trimestre/2018| Trimestre/2018

+ 4

12330849 25 169073| 44353476 64 556 250
(5793 504)| (12543 710)| (20328 350)| 27 016 473)|
(564 043)| (1363338 (1 947879) (2621 98)
5973303) 11262025 22077247 34917795

| (1427035) (1427035)] (1 427 035)|
(1545983) Q236769)| (5319381)| (4494 380)
4427320 7598221 15330831 28996 380|

(4769 606) (9212766} (14 127 226)| (16 180 826)

-1 - (805 666)|

' 872196 2996696, 5059363 7084363
| G897410) (6216070) 0 067863)_ (902 129)
5000000] 5000000/ 5000000

| (258391) (518601) (782329) (1 049 196)

(1107 479)| (9 661075)| (10768 554)| (14 4388 770),
(1'998578) (3326843), (5288006) (6605 356)
- (3437627) (3437627)| (3437627)

(3364 447) (11944 147) (152765 I_6')‘ 20580 950)|
(2834 538)] (10561 996)| (9013549)] (I 486 698)|

(38002)

(38.002)| (38 002) (38 002)

| 2872540) (10599998)| (9051551)| (I 524701)

(Unid. Euros)

40

Trimestre/2018| Trimestre/2018 | Trimestre/2018| Trimestre/2018

Caixa 7500 7500 7 500 7 500
Depdsitos a ordem 5834061 5834061 5834061 5834061
Total- Saldo de disponibilidades 5 841 561 584! 561 5841 56l 5841 56|
Descobertos bancdrios 0 0 0 0
|Valor ifquido de abertura 5841 561 | 5841 561 5841 561 5841 561
Fecho - Saldo de disponibilidades
Caixa 7500 7500 7 500 7 500
Depdsitos a ordem 2999524 - - 4347 363
Total- Saldo de disponibilidades 3007024 7500 7 500 4354863
' Descobertos bancarios (5879 564) (10607498) (9059051) (5879 564)
Valor lquido defecho |_@872540) (1059999%)  (051551)  (1524701)

Aguas do Algarve, SA.
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7.3 Notas explicativas dos fluxos projetados

Em cumprimento ao definido nas IEIPG para 2018, apresenta-se de seguinte as notas explicativas e metodologia
utilizada para os valores projetados na Demonstragao dos Fluxos de Caixa.

Os fluxos de caixa sao apresentados em trés categorias que a seguir se descrevem: atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

Fluxos projetados

Atividades Operacionais

Os fluxos de caixa das atividades operacionais sao, principalmente, derivados das principais atividades geradoras
de réditos da Aguas do Algarve, SA. e por isso s3o geralmente consequéncia das operagoes e de outros
acontecimentos que entram na determinagdo dos resultados da empresa. O indicador das atividades
operacionais &€ um indicador chave, na medida em que as operagoes da Aguas do Algarve, S.A. geraram fluxos
de caixa suficientes para pagar empréstimos, manter a capacidade operacional da empresa, pagar dividendos e
fazer novos investimentos, sem recurso a fontes externas de financiamento.

As rubricas de fluxos de caixa de atividades operacionais utilizadas no PAO2018 foram as seguintes:

o  Recebimentos de clientes- As vendas de dgua e as prestacGes de servigos do saneamento significam
entradas, imediatas ou futuras de dinheiro. Na proje¢do para 2018 foram utilizados prazos médios
de recebimentos por cliente de 60 dias com excegdo para o municipio de Vila Real de Santo Anténio
cujo prazo adotado foi de 180 dias. Em resultado destes pressupostos, apuraram-se as estimativas
apresentadas no capitulo C nos pontos 7.1. e 7.2. deste relatério. Para calcular os recebimentos de
dlientes, poder-se-d considerar o saldo inicial da conta de Clientes acrescido das vendas com IVA e
deduzido do saldo final da conta de Clientes;

e Pagamentos a fornecedores- As compras de reagentes, servicos ou outros bens operacionais
significam uma safda imediata ou futura de dinheiro. Na projecdo para 2018 foram utilizados prazos
médios de pagamento por tipologia de fornecedor, sendo o mais comum o prazo de 30 dias para os
fornecedores de reagentes e para os fornecedores de FSE’s. Em resultado destes pressupostos,
apuraram-se as estimativas apresentadas no capitulo C nos pontos 7.1. e 7.2. deste relatério. Para
calcular o total dos pagamentos a fornecedores, no periodo em andlise, torna-se necessdrio
determinar o valor das compras a fornecedores de reagentes, depois adiciond-lo as compras de
fornecimentos e servicos externos e finalmente ajustar esse valor com a variagao da conta
fornecedores e da conta adiantamentos a fornecedores. Faz-se o cdlculo destes pagamentos em
conjunto, para estes dois tipos de compras, em virtude de nao termos em separado os dois tipos de
fornecedores. Acresce ainda ter em consideragdo que as taxas de IVA sdo diferentes para vdrias
aquisi¢oes conforme estipulado no CIVA;

o Pagamentos do pessoal- Nos pagamentos ao Pessoal consideramos o montante dos Gastos com
Pessoal suportado no Ano. Nos pressupostos utilizados foi ainda considerado uma taxa média de
retencao de IRS de 21,73% e taxas de reten¢do para a Seguranca Social de acordo com a
obrigatoriedade legal consoante se tratam de drgaos sociais ou restante pessoal. De acordo com os
pressupostos utilizados cerca de 48% do valor registado na DR corresponde a remuneragdes com o
pessoal e o restante a encargos e outras despesas. Em resultado destes pressupostos, apuraram-se as
estimativas apresentadas no capitulo C nos pontos 7.1. e 7.2. deste relatério;

o Caixa gerada pelas operacdes- Corresponde a soma dos recebimentos dos clientes deduzido dos
pagamentos a fornecedores e deduzido dos pagamentos ao pessoal;

o Pagamentolrecebimento do imposto sobre o rendimento- Corresponde ao apuramento do
pagamento ou recebimento do Imposto Corrente (IRC) de acordo com a legislagao fiscal. A Aguas
do Algarve, S.A. efetua pagamentos por conta em julho, setembro e dezembro. A liquidagao do IRC
é realizada em maio do ano seguinte aos pagamentos por conta sendo apurado o IRC a pagar ou a
receber em fungio dos resultados fiscais. Adicionalmente e sempre que aplicivel, sao realizados
pagamentos adicionais por conta e pagamento da derrama estadual. A Aguas do Algarve, SA. tem
registado impostos diferidos ativos e passivos resultado da metodologia de cdlculo das amortizagGes
ao abrigo da Diretriz Contabilistica n°4 (método da deplecao) e que se encontra a reconhecer. A
taxa de IRC utilizada foi de 21%. Em resultado destes pressupostos, apuraram-se as estimativas
apresentadas no capitulo C nos pontos 7.1. e 7.2. deste relatorio;

Aguas do Algarve, SA. /.
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e Qutros recebimentos/pagamentos- Compreende as restantes rubricas operacionais de acordo com
os pressupostos utilizados na projecao dos valores do PAO2018. Incluem os fluxos de entrada ou
saida de caixa relacionados com os rendimentos suplementares, os gastos com a ERSAR, os subsidios
a exploracao, os outros devedores e credores, as variagoes das especializagoes, impostos indiretos,
impostos diretos, imposto do selo, os pagamentos por conta, o IRS, o IVA, os pagamentos adicionais
por conta e os encargos para a Seguranga Social;

o fuxo de caixa das atividades operacionals (1) - Corresponde ao valor que se apura dos movimentos
das atividades operacionais. Resulta do somatdrio das seguintes rubricas: “Caixa gerada pelas
operagdes”, “Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento” e “Pagamento/recebimento
do imposto sobre o rendimento”.

Atividades de Investimento

Incluem as entradas de fundos relativos a alienagdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis, investimentos
financeiros e de outros ativos nao correntes, bem como de subsidios ao investimento, juros e rendimentos
financeiros e ainda os rendimentos suplementares.

As rubricas de fluxos de caixa de atividades de investimento utilizadas no PAO2018 foram as seguintes:

o ‘Ativos fixos tangiveis'. "Ativos intangiveis’. “Investimentos financeiros’. “Qutros ativos'
Pagamentos de caixa para aquisicao de ativos fixos tangiveis, intangfveis e outros ativos a longo prazo.
Estes pagamentos incluem os relacionados com custos de desenvolvimento capitalizados e ativos fixos
tangiveis auto construidos. Inclui também o valor que a Aguas do Algarve, SA. deve reforgar
anualmente, ao abrigo do contrato de concessao, para devolugdo do capital realizado aos acionistas,
designado por Fundo de Reconstituicao do Capital Social e registado na conta 41 (investimentos
financeiros). Nos casos de alienagao de ativos, tratam-se de recebimentos de caixa. Para calcular o
total dos pagamentos e recebimentos desta rubrica, no periodo em andlise, deve-se proceder a
variaco das varias contas de ativos de longo prazo relacionadas com ativos e considerar-se a variagao,
no periodo, dos saldos das contas dos fornecedores de investimento:

e Subsidios ao investimento- A Aguas do Algarve, SA. candidata vdrios investimentos a
comparticipagdes comunitdrias, p.e. Fundo de Coesao e POSEUR. No planeamento de investimentos
para 2018 e anos seguintes encontram-se obras que terdo comparticipagao comunitdria. Por norma,
a Aguas do Algarve, SA. efetua o pagamento ao fornecedor, apds a realizagao de trabalhos e
faturagao, e submete o requerimento de comparticipagdo ao programa comunitdrio. Nenhuma das
candidaturas tem comparticipagao a 100%.0s valores projetados no PAO e que terdo recebimento
de subsidios estdo identificados no capitulo C, ponto 2 deste relatério. Os pressupostos utilizados
para recebimento de subsidio foi de 90 dias apds aprovagao. Em resultado destes pressupostos,
apuraram-se as estimativas apresentadas no capitulo C nos pontos 7.1. e 7.2. deste relatdrio;

e Juros e rendimentos suplementares Compreende os recebimentos derivados do juros da aplicagao
do Fundo de Reconstituicao do Capital Social e recebimentos de rendimentos suplementares (p.e.
venda de andlise e venda de energia);

o Huxos de caixa das atividades de investimento- Corresponde ao valor que se apura dos movimentos
das atividades de investimento. Resulta do somatério de todas as rubricas das atividades operacionais.

Atividades de Financiamento

Os fluxos de caixa das atividades de financiamento referem-se a entrada de fundos relacionados com o
financiamento da Aguas do Algarve, S.A, junto da banca (empréstimos obtidos a médio e longo prazo ou a
curto prazo) e junto dos acionistas (aumentos de capital, prestagoes suplementares, cobertura de prejuizos).
No caso da saida de fundos estd relacionado com o reembolso de empréstimos de curto prazo e de médio e
longo prazo, pagamento de encargos e gastos similares e de dividendos.

As rubricas de fluxos de caixa de atividades de financiamento no PAO201(8 foram as seguintes:
e ‘Hnanciamentos obtrdos’- Corresponde aos pagamentos ou recebimentos relativos a financiamentos
remunerados;

o ‘Realizacdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio’ Corresponde a realizagao de

capital social. A Ultima realizacao de capital social da Aguas do Algarve, S.A. aconteceu em 201 5;

o Supsidios e doacdes' Corresponde aos valores recebidos de organismos puiblicos a titulo subsidios
a exploracao;

Aguas do Algarve, S.A.
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e ‘Qutras operacoes de financamento’ Corresponde a pagamentos ou recebimentos relativos a
restantes operagoes financeiras (p.e. encargos com garantias bancdrias, encargos com comissoes
bancdrias, juros de mora de clientes);

o ‘luros e gastos simiares’ Corresponde ao pagamento dos juros resultante da utilizagao de diversas
naturezas de empréstimos (BEI; Suprimentos; Descobertos Bancdrios; Conta Corrente; etc.);

e ‘Dividendos’ Corresponde ao pagamento da remuneragao acionista conforme deliberagao na
Assembleia Geral de Acionistas que aprova o Relatério e Contas do ano anterior. Por norma, a
remuneragao, quando existe fundos, € liquidada apds a aprovagao da AG. Caso a Aguas do Algarve,
S.A. nao possua disponibilidade de tesouraria, o valor aprovado € acumulado e passa a ficar em divida
conforme explanado no anexo do Relatdrio e Contas das contas anuais;

o ‘Huxos de caxa das atiudades de financamento’ Corresponde ao valor que se apura dos
movimentos das atividades de financiamento. Resulta do somatdrio de todas as rubricas das atividades
de financiamento.

Caixa e seus equivalentes no infcio e fim do perfodo
Corresponde ao valor que se obtém da Demonstragao da Posicao Financeira considerando as contas da
tesouraria ativa (caixa, depdsitos) e da tesouraria passiva (descobertos bancdrios).

Aguas do Algarve, S.A.
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